A Paks Il beruhazas koltségvetes-
politikai kovetkezményei

2014. szeptember 16. | Romhanyi Baldzs

KOLTSEGVETES|I FELELOSSEGI INTEZET




Miért fontos koltségvetési szempontbol?

e A mai GDP 10 szazalékardl beszéllink

* Az orosz hitel csak egy finanszirozasi forma (az allampapirt
helyettesiti), de ett6l még az allamaddssag biztosan né

* A koltségvetési hianyt nagy valdszinlséggel ndveli, mivel
— nyilvanvaldan allami beruhazasrél van szé
— befektetdi szinten nem térul meg
— a megtérulés nem perdontd
e Alappalyan nincs koltségvetési mozgastér (min. az addssag alapjan)

 Hatasat nem csak az orosz hitel torlesztésekor (2026) fogjuk érezni,
hanem mar a beruhazas megkezdésekor (2018)
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Mit tartalmaznak a szamitasok

Beruhazas- termelés-lebontas

Pénzugyi hatas az Erémd szintjén

Magyar beszallitas a beruhazas és a termelés id6szakaban
Kbzvetlen és kdzvetett hatas a GDP-re

Kbzvetlen és kdzvetett adobevételek

Hatas a koltségvetési mozgastérre (egyenleg és allamaddssag)
A szikséges mozgastér és megteremtésének ara - alternativak
Megtérulés befektetdi, allami és 6sszgazdasagi szinten
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A beruhdazasi szakasz 2018-2026

- 12,5 Mrd EUR teljes 6sszeg folyo aron
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- 8,8 Mrd EUR kezdéskori (20187?) jelenértéken
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Magyar beszallitas a beruhazashoz
* Hirek szerint ,akar 40 szazalék”

* Feltételezésunk szerint:
— A 60% gyartasi koltsegbdl O
— A 25% helyszini bérkoltségbdl 40 szazalék
— A 15% helyszini anyagkoltségbdl: 20 szazalék

(A beruhazasok jellemz6en 60 szazalék kozeli
importtartalma miatt ez papiron tobb mint 45
szazaléknak felel meg.)

« Osszesitett feltételezés: 13,3% (papiron 17,7)




A villamos energia ara

E-Ny: jelenleg 35-36 EUR/MWh

Paks-MVM: 44-45 EUR/MWh

Ma szlk keresztmetszet van a vezetékekben
Feltesszlik, hogy 2024-ig teljes integracio

— Eurdpai szintd ar belfoldon

— Akadalymentes kllkereskedelem

— A projekt nem szorit ki mas erémdvet

— Nem kell mesterségesen csokkenteni az Eré6m
kihasznaltsagat (Id. francia eset)

— Figyelembe vehet0 a teljes hozzaadott érték és
kdzvetett hatasai




FGbb pénzigyi feltételezések

Orosz hitel a megallapodas szerint

Minden egyébre és az orosz hitel
refinanszirozasara forint hitel

4 szazalék realkamatlab

Az allam mindig minden pénzt kivon
— Tarsasagi ado

— Robin Hood ado

— Osztalék
— T6ke csokkentés




Osszehasonlitdas a REKK szamitasaival

EUR/MWh
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Megtérulés befektetdi és allami szinten

EUR/MWh
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A projekt makroszintl hatasa a GDP-re
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Hatas az allamaddssagra — hipotetikus maximum
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Hatas az allamadossagra — tulajdonosi jovedelmekkel
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Hatas az allamadodssagra - adobevételekkel
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Az ellentételezés problémaja

A 2018-2026 években az adossagratat novels

* Ellentételezés sziikseges
— Bolcs ember tervez és felkészul
— A projekt rendkivil kockazatat teljesen az allam viseli
— A magyar allampapirba befektetbket is érinti
— A déntéshozo viselje a terhet, ne a jovO nemzedék
— Koltségvetési szabalyok is vannak — ezért

e Ellentételezési lehetbségek az adossagrataban
— Privatizacié
— Koltségvetési kiigazitas: 7 éven keresztul évi 4-500 Mrd
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Kumulalt intézkedési sztikséglet (brutto)
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Novekedeési aldozatok
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Kovetkeztetések

A projekt megtérulése befektetdi és
dsszgazdasagi szinten nem valdszind

A projekt idOzitése vitathato

Nem szikségszer(, hogy az allam viseljen minden
kockazatot (privatizacio)

A projektet a kozéptavu koltségvetési tervekben
meg kell jeleniteni

A szukséges koltségvetési mozgasteret meg kell
teremteni

A novekedési aldozat csak megfelel6
felkészlléssel és atlathatosaggal csokkenthet6

A strucc-politika nagyon draga




Koszonom!
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